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1. Giới thiệu

Đầu tư trực tiếp ra nước ngoài giúp các doanh
nghiệp gia nhập được vào thị trường mới, tận dụng
được những lợi thế về chi phí thấp và công nghệ của
nước nhận đầu tư, nâng cao năng lực sản xuất và
tăng tính cạnh tranh của doanh nghiệp đi đầu tư. 

Theo UNCTAD (2015), đầu tư trực tiếp ra nước
ngoài của các công ty đa quốc gia từ các nước có
nền kinh tế chuyển đổi tiếp tục tăng trưởng. Đầu tư
trực tiếp ra nước ngoài của các nước đang phát triển
ở Châu Á trong năm 2014 tăng 29% đạt 432 tỷ USD
vào năm 2014. Đầu tư ra nước ngoài ở Trung Quốc
tăng nhanh hơn vốn đầu tư vào trong nước, đạt 116
tỷ USD vào năm 2014, trong khi ở Mỹ tăng 3%, đạt
337 tỷ USD vào năm 2014 (UNCTAD, 2015).

Trong nhóm các nước đang phát triển, công ty đa
quốc gia ở khu vực Châu Á tăng đầu tư ra nước
ngoài trong khi các nước Mỹ La Tinh và Caribbean,
Châu Phi thì lại giảm xuống. Theo UNCTAD
(2015), đầu tư của các công ty đa quốc gia của các
nước đang phát triển ở Châu Á là nhóm nước lớn
nhất thế giới, chiếm một phần ba tổng vốn đầu tư ra
nước ngoài trên thế giới. Ở khu vực Đông Nam Á,
vốn đầu tư ra nước ngoài tăng chủ yếu bởi
Singapore, tăng 41 tỷ USD năm 2014. Ở khu vực
Châu Phi, đầu tư ra nước ngoài giảm 18% (30 tỷ
USD) vào năm 2014.

Nghiên cứu đầu tư trực tiếp ra nước ngoài ở các
nước đang phát triển cho đến nay rất hạn chế. Ở Việt
Nam, chưa có công trình nghiên cứu nào về các
nhân tố thúc đẩy đầu tư trực tiếp ra nước ngoài. Các
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công trình nghiên cứu tập trung chủ yếu vào thực
trạng đầu tư trực tiếp ra nước ngoài của Việt Nam
như Nguyễn Hải Đăng (2012), Nguyễn Thị Tý
(2011) đề cập đến các chính sách mà chính phủ thực
hiện đối với hoạt động đầu tư trực tiếp ra nước
ngoài, Nguyễn Hữu Huy Nhựt (2010) điều tra các
doanh nghiệp đầu tư trực tiếp ra nước ngoài ở Việt
Nam để từ đó hiểu rõ hơn những vấn đề khó khăn
mà doanh nghiệp đang gặp phải khi đầu tư ra nước
ngoài, Thu Hằng (2008) phân tích thực trạng đầu tư
trực tiếp ra nước ngoài trong năm 2007.

Nghiên cứu này tập trung vào một số nhân tố vĩ
mô chính như GDP, FDI, xuất khẩu, tỷ giá hối đoái
để xem xét yếu tố gì quyết định đầu tư trực tiếp ra
nước ngoài của Việt Nam, hay làm rõ các nhân tố
nào thúc đẩy đầu tư ra nước ngoài. Từ đó, nghiên
cứu đề xuất giải pháp nhằm thúc đẩy hoạt động đầu
tư trực tiếp ra nước ngoài của Việt Nam.

2. Thực trạng đầu tư trực tiếp ra nước ngoài
của Việt Nam 

Theo Cục Đầu tư nước ngoài, Bộ Kế hoạch và
Đầu tư, đầu tư trực tiếp ra nước ngoài của Việt Nam
bắt đầu từ năm 1989 với số vốn là 563.380 USD.
Nhưng do đây là thời gian đầu, Chính phủ chưa có
nhiều chính sách hỗ trợ nên số vốn đầu tư ra nước
ngoài của Việt Nam một vài năm sau đó bị chững
lại. Từ năm 1998, theo Cục Đầu tư nước ngoài, Bộ
Kế hoạch và Đầu tư, số vốn đầu tư ra nước ngoài
của các doanh nghiệp Việt Nam tăng dần qua các
năm, cụ thể năm 1998 số vốn đầu tư trực tiếp ra

nước ngoài đạt 1.850.000 USD tăng lên
362.178.498 USD vào năm 2005 đến năm 2014 đạt
1.787.537.852 USD.

Hình 1 thể hiện dòng vốn đầu tư trực tiếp ra nước
ngoài từ năm 1998 đến năm 2014. Dòng vốn bắt đầu
tăng mạnh từ năm 2006 đến năm 2010, đây là thời
kỳ mà nền kinh tế thế giới có sự tăng trưởng mạnh
mẽ, từ năm 2010, kinh tế thế giới bắt đầu bị suy
thoái do khủng hoảng tài chính toàn cầu khiến cho
dòng vốn đầu tư ra nước ngoài cũng đi xuống.

Về đối tác đầu tư ra nước ngoài, theo Cục Đầu tư
nước ngoài, Bộ Kế hoạch và Đầu tư Việt Nam đầu
tư sang 67 quốc gia bao gồm cả nước phát triển và
nước đang phát triển. Cũng theo Cục Đầu tư nước
ngoài, Bộ Kế hoạch và Đầu tư, tính đến hết năm
2014, Venezuela là quốc gia đứng đầu với tổng vốn
đầu tư 12.434 triệu USD, đứng thứ hai là nước Lào
với số vốn 4.067 triệu USD, đứng thứ ba là quốc gia
Campuchia với vốn đầu tư 3.735 triệu USD, đối với
các nước phát triển, Việt Nam đầu tư sang Hoa Kỳ
với số vốn là 479 triệu USD, Đức là 90 triệu USD.

Về lĩnh vực đầu tư, đầu tư trực tiếp ra nước ngoài
của Việt Nam gồm cả ba lĩnh vực, công nghiệp,
nông nghiệp và dịch vụ, trong đó ngành công
nghiệp có số vốn đầu tư nhiều nhất. Theo Cục Đầu
tư nước ngoài, Bộ Kế hoạch và Đầu tư, tính đến
tháng 12/2014 số dự án đầu tư vào lĩnh vực công
nghiệp là 288 (chiếm 30%) dự án, số dự án đầu tư
vào lĩnh vực nông nghiệp là 123 (chiếm 13,2%) dự
án và dịch vụ là 519 dự án (56,8%).

Hình 1. Đầu tư trực tiếp ra nước ngoài của Việt Nam từ năm 1998 đến 2014

Đơn vị: USD

Nguồn: Tổng hợp từ số liệu của Cục Đầu tư nước ngoài, Bộ Kế hoạch và đầu tư.
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3. Tổng quan tài liệu và phát triển giả thuyết

Để xác định các nhân tố ảnh hưởng tới hoạt động
đầu tư trực tiếp ra nước ngoài, tác giả sử dụng mô
hình gồm các nhân tố vĩ mô của nước đi đầu tư (Việt
Nam). Dựa trên lý thuyết các nhân tố đẩy của Dun-
ning và các nghiên cứu trước, các giả định về đầu tư
trực tiếp ra nước ngoài của Việt Nam tập trung vào
các yếu tố vĩ mô của nước đi đầu tư đó là tỷ giá hối
đoái, xuất khẩu, nhập khẩu, GDP, FDI. 

Giả định 1: OFDI của Việt Nam có mối tương
quan thuận với tỷ giá hối đoái của Việt Nam đồng.

Tỷ giá hối đoái là yếu tố quan trọng liên quan đến
thương mại, ảnh hưởng tới đầu tư trực tiếp ra nước
ngoài của các doanh nghiệp. Sự tăng giá của đồng
tiền nước đi đầu tư sẽ làm giảm nhu cầu vốn đầu tư
ra nước ngoài đối với đồng tiền nước đi đầu tư và
ngược lại. Nới lỏng quản lý ngoại hối theo hướng tự
do hóa thị trường vốn thì các nhà đầu tư được quyền
tự do chuyển vốn ra nước ngoài. Ngược lại, họ sẽ
phải tuân thủ các quy chế giới hạn chuyển vốn ra
khỏi quốc gia, điều này làm cản trở dòng vốn đầu tư
trực tiếp ra nước ngoài. Đối với các quốc gia có nền
kinh tế phát triển, họ thường áp dụng chính sách nới
lỏng ngoại hối, thậm chí áp dụng chế độ tự do ngoại
hối đối với hoạt động đầu tư của các doanh nghiệp
ra nước ngoài. Khi nền kinh tế chưa phát triển hoặc
chỉ phát triển ở mức trung bình khá, đa số các Chính
phủ đều áp dụng biện pháp kiểm soát chặt chẽ dòng
đầu tư ra nước ngoài của doanh nghiệp. Sau đó, tùy
theo sự phát triển của nền kinh tế, Chính phủ sẽ từng
bước nới lỏng quản lý ngoại hối.

Pantelidis & Kyrkilis (2005) cho rằng doanh
nghiệp khi vay từ thị trường quốc tế sẽ phải trả tỉ lệ
lãi suất bao gồm cả rủi ro tín dụng của đồng tiền
quốc gia đó. Khi đồng tiền quốc gia đó trở nên mạnh
hơn thì rủi ro sẽ giảm, chi phí của việc vay mượn
này sẽ ít hơn. Một doanh nghiệp có thể có lợi thế về
phí bảo hiểm của đồng tiền nhỏ hơn lựa chọn đầu tư
vào quốc gia có đồng tiền yếu hơn để vốn hóa dòng
doanh thu kỳ vọng ở tỷ lệ cao hơn thị trường nội địa.
Bên cạnh đó, sự tăng giá của đồng tiền nước đi đầu
tư sẽ làm giảm khả năng cạnh tranh của hàng xuất
khẩu thay vào đó là sản xuất ở thị trường nước nhận
đầu tư (Barrel & Pain, 1996).

Giả định 2: Đầu tư trực tiếp ra nước ngoài có
tương quan thuận với xuất khẩu của Việt Nam.

Theo Saad & cộng sự (2014), kim ngạch xuất
khẩu là một nguồn cung cấp tài chính cho các dự án

đầu tư trực tiếp ra nước ngoài. Dựa trên lý thuyết
chu kỳ sản phẩm truyền thống, có mối quan hệ hiện
hữu giữa thương mại với đầu tư, xuất khẩu thống trị
giai đoạn đầu trong hoạt động thâm nhập thị trường
nước ngoài, giai đoạn sau là đầu tư (Vernon, 1966).
Tuy nhiên, thứ tự này ngày càng trở nên ngắn hơn,
theo đó các công ty xuyên quốc gia của tất cả các
nước ngày càng tăng dự trữ ở nước ngoài thông qua
đồng thời cả xuất khẩu và đầu tư trực tiếp nước
ngoài. 

Theo quan điểm truyền thống, xuất khẩu và đầu
tư trực tiếp ra nước ngoài được xem xét như chiến
lược thay thế (Banga, 2005). Các doanh nghiệp
hoặc là sản xuất ở trong nước và xuất khẩu hoặc sản
xuất ở nước ngoài và bán ở nước ngoài. Đầu tư trực
tiếp ra nước ngoài giúp cho các nhà sản xuất duy trì
thị trường xuất khẩu được hình thành trước đó, học
được nhiều hơn ở thị trường nước ngoài và các quy
định có liên quan đến tiêu chuẩn, khắc phục được
khác biệt về ngôn ngữ, văn hóa và pháp lý, định vị
được khách hàng nước ngoài, tổ chức các hoạt động
ở nước ngoài và tiếp thị được sản phẩm trên thị
trường quốc tế.

Theo Banga (2005) thương mại có hai ảnh hưởng
tới đầu tư trực tiếp nước ngoài của các nước đang
phát triển: (1) mức xuất khẩu cao đảm bảo cho các
nhà sản xuất gia nhập được vào thị trường các nước
do đó sẽ hạn chế được rủi ro về đầu tư, khuyến
khích đầu tư trực tiếp ra nước ngoài; (2) nhập khẩu
cao vào nền kinh tế sẽ làm giảm đầu tư nội địa, bởi
việc cạnh tranh cao hơn từ các sản phẩm nhập khẩu
khiến nhà sản xuất trong nước giảm thị phần, doanh
nghiệp có xu hướng tìm kiếm thị trường bên ngoài
rộng lớn với chi phí sản xuất thấp hơn. Như vậy, sự
gia tăng xuất khẩu sẽ khuyến khích đầu tư trực tiếp
ra nước ngoài.

Giả định 3: Đầu tư trực tiếp ra nước ngoài có
tương quan thuận với GDP của Việt Nam.

Một nhân tố khác nữa ảnh hưởng tới đầu tư trực
tiếp ra nước ngoài đó là quy mô thị trường hay cấu
trúc thị trường. Mức GDP được sử dụng như là quy
mô của thị trường trong nước và được kỳ vọng là có
tác động tích cực đối với đầu tư trực tiếp ra nước
ngoài. Tỷ lệ tăng trưởng GDP đại diện cho lợi thế sở
hữu của lý thuyết OLI và mối tương quan cao giữa
kích thước thị trường trong nước với đầu tư ra nước
ngoài (Kalotay &Sulstarova, 2010). Khi thu nhập
bình quân đầu người của một nước tăng thì sức mua
của cầu sẽ thay đổi, khiến xu hướng đổi mới sản



68Số 225(II) tháng 3/2016

phẩm tăng lên. Sự đổi mới là yếu tố thúc đẩy cầu thị
trường (Vernon, 1966) hoặc đáp ứng áp lực cạnh
tranh. 

Theo Kyrkilis & Pantelidis (2003), khi thu nhập
của một nước tăng thì cấu trúc nền kinh tế thay đổi,
đây chính là lợi thế cạnh tranh của quốc gia. Các
doanh nghiệp sử dụng lợi thế đặc thù quốc gia để
phát triển lợi thế sở hữu của họ. Ví dụ, các yếu tố
của cầu thúc đẩy các hãng, đặc biệt là trong việc tiêu
dùng hàng hóa và dịch vụ với sự khác biệt của sản
phẩm và cải thiện kinh nghiệm marketing của họ.
Các lợi thế cạnh tranh trong việc hình thành sản
xuất ở nước ngoài đặc biệt điều kiện của cầu thị
trường đòi hỏi sự thích ứng với sản phẩm địa
phương (Caves, 1971; Lall, 1980; Grubaugh, 1987).
Khi các hãng tích lũy được những lợi thế sở hữu độc
quyền xu hướng của họ sản xuất trực tiếp ở nước
ngoài tăng, đặc biệt những lợi thế này là vô hình thì
dịch chuyển sang bên ngoài thông qua thị trường
bên trong hơn là qua giao dịch độc lập. Đối với các
nước BRIC, tìm kiếm thị trường là động lực chính
cho đầu tư ra nước ngoài. Mặc dù có dân số đông,
tất cả các hãng trong BRIC bị giới hạn bởi GDP
bình quân đầu người thấp. Sự mở rộng đầu tư của họ
sang thị trường khác sẽ giúp họ có cơ hội tăng
trưởng thêm thị trường (Holtbrugge & Kreppel,
2012).

Giả định 4: Đầu tư trực tiếp ra nước ngoài có
tương quan thuận với đầu tư trực tiếp vào trong
nước Việt Nam (IFDI).

Mặc dù các yếu tố liên quan đến thương mại có
thể tạo cơ hội cho các nước đang phát triển đầu tư
ra nước ngoài, nhưng chưa đủ để đầu tư trực tiếp ra
nước ngoài được thực hiện một cách hiệu quả. Nền
kinh tế cần có khả năng để thực hiện đầu tư ra nước
ngoài, bởi đầu tư ra nước ngoài đòi hỏi doanh
nghiệp phải có kiến thức và thông tin về thị trường
nước chủ nhà, công nghệ tiên tiến, kỹ năng quản lý,
marketing, kinh doanh.

Khi không có các biện pháp hỗ trợ của nước nhà
trong các nền kinh tế đang phát triển, dòng chảy đầu
tư trực tiếp nước ngoài vào trong nước là yếu tố
tiềm năng ảnh hưởng đến khả năng của các nhà đầu
tư trong nước đầu tư ra bên ngoài. Đầu tư trực tiếp
nước ngoài vào trong nước được dự kiến cải thiện
công nghệ, hiệu quả và khả năng cạnh tranh của
ngành công nghiệp trong nước. Với một số nghiên
cứu cho thấy dòng vốn đầu tư trực tiếp nước ngoài
vào trong nước cao hơn, khả năng đầu tư ra nước

ngoài của các doanh nghiệp trong nước cũng tăng
lên (Caves, 1996; Globerman, 1979; Djankov&
Hoekman, 2000; Banga, 2004).

4. Mô hình đánh giá tác động các nhân tố ảnh
hưởng đến đầu tư trực tiếp ra nước ngoài

Theo lý thuyết kinh tế, đầu tư trực tiếp ra nước
ngoài bị tác động bởi rất nhiều yếu tố khác nhau
như: Đầu tư nước ngoài, tỷ giá hối đoái, tổng sản
phẩm quốc nội, hội nhập quốc tế. Để xác định các
nhân tố ảnh hưởng tới hoạt động đầu tư trực tiếp ra
nước ngoài và kiểm tra các giả thuyết trên đây, tác
giả sử dụng mô hình gồm các nhân tố vĩ mô của
nước đi đầu tư (Việt Nam). Cụ thể, mô hình kinh tế
lượng sẽ có biến phụ thuộc là OFDI và các biến độc
lập bao gồm IFDI, xuất khẩu, tỷ giá hối đoái, GDP.
Mô hình cũng bao gồm một biến giả D2007 để xem
xét tác động của việc tham gia WTO có thể ảnh
hưởng như thế nào đến OFDI tại Việt Nam, biến giả
này bằng 1 sau khi Việt Nam gia nhập WTO và bằng
0 trước khi Việt Nam gia nhập WTO. Mô hình được
viết dưới dạng như sau:

OFDIt= b1 +b2.IFDIt+.b3EXt+b4.REERt+  
b5.GDPt+b6.D2007+Ut                        (1)

* Tỷ giá hối đoái thực đa phương (REER): là chỉ
số tỷ giá thực đa phương của Việt Nam đồng so với
đồng tiền của các đối tác thương mại chủ yếu. Dựa
vào tổng kim ngạch xuất nhập khẩu của Việt Nam
với các bạn hàng thương mại trên thế giới, 10 đối
tác thương mại chủ yếu có tỷ trọng kim ngạch xuất
nhập khẩu lớn nhất với Việt Nam đã được lựa chọn
gồm có Đài Loan, Đức, Hàn Quốc, Mỹ, Nhật Bản,
Pháp, Singapore, Thái Lan, Trung Quốc và Úc. Tỷ
giá thực đa phương ở thời kỳ i (REERi) sẽ được xác
định như sau:

Trong đó: ei
j = Ei

j/E
0

j là chỉ số tỷ giá danh nghĩa
của ngoại tệ thứ j tại thời kỳ i so với kỳ gốc. Ei

j là
tỷ giá danh nghĩa của đồng ngoại tệ thứ j trong rổ
ngoại tệ tại thời kỳ i và E0

j là tỷ giá danh nghĩa của
đồng ngoại tệ thứ j trong rổ ngoại tệ tại kỳ gốc. wj
là tỷ trọng thương mại của các nước có đồng tiền
tham gia vào rổ ngoại tệ, được tính bằng cách lấy
“Kim ngạch xuất nhập khẩu với đối tác j/Tổng kim
ngạch xuất nhập khẩu với các đối tác trong rổ ngoại
tệ”. CPIj

i là chỉ số giá điều chỉnh của đối tác j thời

CPIi
j .wj                    (2)

CPIi
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kỳ i và CPIi là chỉ số giá điều chỉnh của Việt Nam
thời kỳ i. Chỉ số giá điều chỉnh là chỉ số giá đã được
chuẩn hóa theo giá năm 1994.

Tổng sản lượng (GDP): được đo bằng GDP thực
tế của Việt Nam, đơn vị tính tỷ đồng và được tính
theo giá so sánh năm 1994.

Xuất khẩu (X): là kim ngạch xuất khẩu hàng hóa
của Việt Nam, đơn vị tính tỷ đồng và được chuẩn
hóa theo giá năm 1994.

Đầu tư trực tiếp nước ngoài vào trong nước
(IFDI): là dòng vốn đăng ký của đầu tư trực tiếp

nước ngoài vào Việt Nam, đơn vị tính triệu USD và
được chuẩn hóa theo giá năm 1994.

Số liệu của các biến trong mô hình được thu thập
từ các nguồn khác nhau. Số liệu thương mại song
phương hàng năm giữa Việt Nam và các nước được
thu thập từ dữ liệu DOTS (Direction of Trade Sta-
tistics, IMF), cũng như từ Bộ Thương mại. Chỉ số
giá, tỷ giá hối đoái được thu thập từ IFS (Interna-
tional Financial Statistics, IMF), và GSO. Số liệu về
GDP được thu thập từ WDI (Worldbank Develop-
ment Indicators). Số liệu gốc về OFDI và IFDI được
trích từ cơ sở dữ liệu của Bộ Kế hoạch và Đầu tư.

Bảng 1. Thống kê mô tả về LNGDP, LNIFDI, LNOFDI, LNREER và LNX
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5. Kết quả ước lượng

Trước khi tiến hành các bước phân tích cụ thể
nghiên cứu các nhân tố ảnh hưởng đến đầu tư trực
tiếp ra nước ngoài ở Việt Nam, tác giả thực hiện các
phân tích thống kê mô tả và kiểm tra tính ổn định
của các chuỗi số liệu. Các chuỗi số liệu được sử
dụng trong phần này là số liệu hàng quý cho giai
đoạn 1999 – 2014 với 62 quan sát. Mô tả thống kê
tóm tắt các chuỗi số liệu được thể hiện trong bảng 1.

Phần mềm kinh tế lượng Eviews được dùng để
ước lượng mô hình (1) đồng thời tiến hành các kiểm
định khuyết tật của mô hình. Hồi quy bằng phương
pháp bình phương nhỏ nhất. Tiến hành kiểm định
các khuyết tật của mô hình thu được kết quả: Kiểm
định Ramsey khẳng định mô hình có dạng hàm
đúng, đủ biến. Kiểm định White khẳng định mô
hình có phương sai sai số không đều. Kiểm định Jar-
que-Bera khẳng định mô hình có sai số ngẫu nhiên
phân bố chuẩn. Kiểm định Breush-Godfrey và kiểm

định Durbin-Watson khẳng định mô hình không có
tự tương quan. Tác giả cũng tiến hành kiểm tra xem
liệu mô hình có đa cộng tuyến. Tuy nhiên, thông
quađo độ Theil, tác giả nhận thấy mô hình có mức
độ đa cộng tuyến và có thể chấp nhận trong phân
tích nghiên cứu. Một số kết quả kiểm tra vui lòng
xem bảng 3, bảng 4 và hình 2.

Kết quả từ bảng 2 cho thấy mô hình có khả năng
giải thích tốt, hệ số R2=0.72 hàm ý rằng mô hình hồi
quy là phù hợp, đồng thời nó cũng chỉ ra rằng trên
72 phần trăm sự thay đổi của biến đầu tư trực tiếp ra
bên ngoài được giải thích bởi các biến trong mô
hình. 

Khi xem xét cụ thể tác động của từng nhân tố
chính trong mô hình đến đầu tư trực tiếp ra nước
ngoài của Việt Nam, tác giả nhận thấy rằng trong
khi tăng trưởng kinh tế có một tác động không có ý
nghĩa thống kê, đầu tư trực tiếp tới Việt Nam gia
tăng giúp cho đầu tư trực tiếp ra bên ngoài cũng gia

Hình 2. Kiểm tra mô hình có sai số ngẫu nhiên phân bố chuẩn
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tăng. Cụ thể, khi đầu tư trực tiếp nước ngoài tăng
1% sẽ giúp cho đầu tư ra bên ngoài của Việt Nam
cũng gia tăng một lượng đáng kể là 1.16% trong
điều kiện các yếu tố khác không đổi. Điều này bắt
nguồn từ việc nguồn vốn IFDI vào trong nước sẽ cải
thiện được hiệu quả và khả năng cạnh tranh thông
qua đóng góp thêm vốn, chuyển giao công nghệ cho
doanh nghiệp trong nước, từ đó nâng cao khả năng
cạnh tranh, và năng suất của các doanh nghiệp trong
nước, và thúc đẩy khả năng đầu tư trực tiếp ra nước
ngoài.

Thêm nữa, như kỳ vọng, xuất khẩu là một trong
những nhân tố quan trọng ảnh hưởng đến hoạt động
đầu tư trực tiếp ra bên ngoài của Việt Nam. Khi mức
xuất khẩu càng cao thì Việt Nam càng có nhiều kinh
nghiệm đối với thị trường nước ngoài từ đó giúp các
nhà xuất khẩu gia nhập được vào thị trường nước
ngoài nhanh hơn, hạn chế được rủi ro về đầu tư, thúc
đẩy đầu tư trực tiếp ra nước ngoài. 

Cuối cùng, các biến khác như tỷ giá thực có tác
động tích cực hỗ trợ cho hoạt động đầu tư trực tiếp
ra nước ngoài của Việt Nam, nhưng hệ số ước lượng
không có ý nghĩa thống kê. Việc gia nhập WTO có
một tác động thực sự đến xuất khẩu đầu tư trực tiếp
ra bên ngoài của Việt Nam. Điều này bắt nguồn từ
một sự thực rằng khi Việt Nam gia nhập vào WTO,
thị phần của các doanh nghiệp Việt được mở rộng

hơn đồng thời tìm hiểu thêm được những công
nghệ, kỹ năng trong sản xuất giúp Việt Nam có
nhiều cơ hội hơn để gia nhập vào thị trường nước
ngoài, từ đó nâng cao được khả năng cạnh tranh,
giúp doanh nghiệp Việt Nam tìm kiếm được cơ hội
đầu tư và thực hiện đầu tư trực tiếp ra nước ngoài. 

6. Gợi ý chính sách

Nghiên cứu cung cấp những bằng chứng đầu tiên
về các nhân tố tác động đến đầu tư trực tiếp ra bên
ngoài Việt Nam. Trong khi các nhân tố như tăng
trưởng kinh tế và tỷ giá thực không thực sự ảnh
hưởng đến đầu tư trực tiếp ra bên ngoài, thì xuất
khẩu là một nhân tố quan trọng đến quyết định mức
độ đầu tư ra bên ngoài của nền kinh tế Việt Nam.
Kết quả này hàm ý rằng, để khuyến khích đầu tư ra
bên ngoài, chính phủ cần có những giái pháp hỗ trợ
các doanh nghiệp xuất khẩu, một mặt sẽ khuyến
khích tăng trưởng trong nước, mặt khác nó thúc đẩy
hoạt động đầu tư ra bên ngoài của các doanh nghiệp.
Cuối cùng nhưng không kém phần quan trọng, việc
tạo một cơ chế chính sách thông thoáng hỗ trợ đầu
tư trực tiếp nước ngoài vào Việt Nam cũng rất quan
trọng, vì đầu tư trực tiếp nước ngoài vào Việt Nam
góp phần chuyển giao công nghệ, tạo việc làm, và
đóng góp thêm nguồn thu ngân sách, thúc đẩy hoạt
động đầu tư ra bên ngoài của Việt Nam.r
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